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چکیده 


ریسک در تولید محصولات کشاورزی به عنوان یک عامل منفی از دیدگاه تولید کنندگان محسوب می‌شود. لیکن» وجود ریسک تا آنجا که با ایجاد 
درامد متناسب هزینه‌های ریسک راجبران نماید مانع از تمایل تولیدکندگان به کشت محصولات نمی‌گردد. تحقیق حاضر با هدف بررسی وضعیت جبران 
ریسک تولیدکنندگان گندم در استان‌های ایران و رتبه‌بندی این استان‌ها به لحاظ ریسک سیستماتیک با استفاده از الگوی قیمت‌گذاری دارایی سرمایه 
(/(0۵۳) و بکارگیری اطلاعات تولیدی وزارت جهاد کشاورزی در دوره ۱۳۸۷-۳۴ انجام شده است. در این راستاه ابتدا پرتفوی کشوری گندم 
براساس ریسک و بازدهی تولید این محصول در استان‌های مختلف تشکیل شد و آنگاه ریسک تولید در هر استان نسبت به ریسک این پرتفوی محاسبه 
گردید. نتایج مطالعه نشان داد استان یزد با ضریب ۰/۴۵ کم‌ریسک‌ترین و استان مازندران با ضریب ۱/۲۶ پرریسک‌ترین استان‌های تولیدکننده گندم 
می‌باشند. از نگاه جبران ریسک» درآمد حاصل از تولید این محصول در ۱۴ استان کشور بگونه‌ای است که ریسک تولیدکنندگان جبران می‌شود. از این 
نظر تولید گندم در استان کردستان مناسب ترین و تولید این محصول در جنوب استان کرمان بدترین وضعیت را دارند. علاوه براین» نتایج نشان می‌دهد 
عامل اصلی عدم جبران ریسک در برخی استان‌ها عملکرد کم تولید گندم و در نتیحه قیمت تمام شده بالای محصول در این استان‌ها می‌باشد. براین 


اساس» تمرکز بر بهبود بهره‌وری گندم در این مناطق توصیه می‌شود. 


مقدمه 

زراعت از جمله فعالیت‌های تولیدی است که با ریسک همراه 
است. عوامل غیرقابل کنترل اقلیمی همواره این فالیت را هدید 
می‌کنند. خشکسالی» سرما و یخبندان و سیل و باران‌های سیل‌آسا از 
جمله خسارت‌بارترین عوامل تهدید کننده این فعالیت می‌باشند. 
براساس گزارش صندوق بیمه کشاورزی در دوره زمانی ۱۳۸۷ تا 
۴ به طور متوسط ۶۱/۱۹ درصد از سطح مزارع تحت پوشش بیمه 
فا تسا ای تال یسم ات که فان وه 
می‌باشد. در همین دوره بطور متوسط میزان غرامت پرداختی بیمه 
کشاورزی به بخش زراعت ۲۸۶۸۶۳۶ میلیون ریال بوده است. یکی از 
چالش‌های عمده عوامل اقلیمی خسارت‌زا آن است که در صورت 
وقوع تنها به یک مزرعه یا منطقه کوچک محدود نمی‌شوند بلکه 
مناطق وسیع و تعداد زیادی از زارعین را تحت تاثیر قرار می‌دهد. به 
عبارت دیگر چالش عمده فعالیت‌های زراعی وجود ریسک 


۱ و ۲- به‌ترتیب استاد و دانشجوی دکتری گروه اقتصاد کشاورزی, دانشگاه تهران 
(#- نویسنده مسئول: ۵۱0۵۲ تحصحاحعط :اتمصط) 
10.22067/16202.03 :10۲ 


سیستماتیک می‌باشد که در صورت وقوع همه تولیدکنندگان منطقه را 
تحت تاثیر قرار می‌دهد و در نتیجه خسارت در دامنه وسیعی اتفاق 
می‌افتد. 

یکی از محصولات مهم و استرا 
آمار وزارت جهاد کشاورزی در سال ۰۱۳۹۴ ۱۱/۳۷ میلیون هکتار از 
زمین‌های کشاورزی کشور زیرکشت محصولات زیربخش زراعت بوده 
که سهم گندم حدود ۵/۷۱ میلیون هکتار (حدود ۵۰ درصد) بوده است. 
در اين سال کل تولید زیر بخش زراعت ۷۷/۰۴ میلیون تن بسوده که 
محصول گندم بوده است (۱۴). 

تولید محصول گندم همانند سایر محصولات زراعی همراه با 
طی دوره ۱۳۸۷-۹۴ دارای نوسانات قابل ملاحظه‌ای بوده است 


(شکل ۱). بر اساس این نموداره ضریب تغییرات این محصول در 
استان‌های مختلف یکسان نیست. برای مشال. گندم در استان 
آذربایجان‌شرقی 4۱۱ است در حالی که این ضریب برای استان بوشهر 
۲ مي‌باشند که چند برابر استان اولی اشست: 
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شکل ۱- ضریب تغییرات محصول گندم برای استان های مختلف کشور 
۲ص مها 0 مممه 00 اصمعن0 ۲0۲ 0م۱ )معط ۵ حمتاهه۷ ]۵ امهمت‌تاهم -1 مساهز۲] 
ماخذ: تنظیم شده توسط نویسندگان براساس آمار موجود در سایت جهاد کشاورزی 
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در اقتصاد این اصل پذیرفته شده است که تولیدکنندگان و 
درآمدی بیشتری نسبت به یک سرمایه‌گذاری بدون ریسک بدست 
آورند و هر چه میزان ریسک بیشتر باشد درآمد بیشتری هم مورد 
انتظاراست. حال سوال این است که آیا تولیدکنندگان گندم کشور در 

پاسخ به سوالات مطرح شده از آن جهت دارای اهمیت است که 
کشت این محصول تداوم و حتی توسعه یابد و تولید آن در کشور 
رش بیدا کته اک کید اتاایت ماش این محضول به کدی از الکو 
کشت حذف شود. لذاء وجود چنین اطلاعاتی برای برنامه‌ریزی و اتخاذ 
سیاست‌های توسعه‌ای و تولیدی درست کاملا مفید و مورد نیاز 
رز 

پژوهشگران بسیاری به بررسی مسئله ریسک سیستماتیک در 
بخش کشاورزی پرداخته‌اند. برای مثال دنیل" و فیتبرستون " با استفاده 
از مدل 0۸۳۷ ریسک سیستماتیک بازدهی کشاورزی ایالت‌های 
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آمریکا را نسبت به بازدهی کل کشاورزی آمریکا بررسی کرده و بازده 
مورد انتظار برای پوشش ریسک در هر یک از ایالت‌ها را محاسبه 
کردوانن: ف یس الب حاکن از ان مود کل ارات ماناجونتت با ریب 
و پرریسک‌ترین ایالت‌های کشور آمریکا در بخش کشاورزی هستند. 
در اين مطالعه جهت اندازه‌گیری بازدهی مورد انتظار, نرخ بازدهی 
اوراق خزانه به عنوان نرخ بازدهی سرمایه‌گذاری بدون ریسک در نظر 
گرفته شد. محاسبه نرخ بازدهی مورد انتظار برای ایالت‌های مورد 
مطالعه نشان داد که ایالت آیوا به دلیل داشتن بالاترین ضریب 
ریسک» بیشترین میزان بازدهی مورد انتظار (۶/۲۷ درصد) را دارد. 
همچنین بازدهی مورد انتظار ایالت ماساچوست به عنوان 
کهریسک زین ایالت-سادل ۱/۷ درضند است ( ۷ بیکه و لانگمی ؟ 
از مدل 0۸۳ برای بررسی سودآوری نسبی و ریسک سیستماتیک 
مزرعه‌داران ایالت کانزاس نسبت به شاخص ۰۹6۳500 استفاده 
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۶- شاخص۵۰۰ ۳ :8 ٩‏ عملکرد شرکت‌های فعال در بازار سرمایه را بررسی 

می‌کند. بازار سرمایه در واقع ارزش کل سهامی را که یک شرکت منتشر کرده است 

را در بر می‌گیرد و این شاخص ۸۰ درصد از ارزش بازار سرمایه را شامل می‌شود. 

برای گزینش در این فهرست لزوما فقط شرکت‌های آمریکایی با حداقل ۳/۵ میلیارد 
دلار ارزش بازار واجدالشرایط هستند. 


رتبه‌بندی استان‌های تولید کننده گندم از منظر ریسک سیستماتیک و سنجش جبران ربسک در ایران ۳۷۳۷ 


سال‌های ۲۰۰۱-۱۹۸۲ مورد استفاده قرار دادند. نتایج بیانگر آن بود 
که به طور متوسط مزارع ۸/۱ درصد کم‌تر از شاخص 56۳500 
دریافت می‌کند و حدود ۹/۶ درصد انها ریسک سیستماتیک کمتری 
نسبت به 560۳500 دارند (۲) 

تورسن" با استفاده از مدل ۸۳ به تجزیه و تحلیل بازده‌ای 
زمین‌های جنگلی در دانمارک در دوره ۲۰۰۷-۱۹۴۷ پرداختند. بازده 
مورد استفاده در این مطالعه شامل سود عملیاتی فعالیت جنگلداری و 
افزايش قیمت زمین در طول این دوره بوده است. نتایج این مطالعه 
نشان داد که بازدهی این زمین‌ها بیشتر از بازدهی مورد انتظار 
پیش‌بینی شده در مدل ]0۸۳ است و ریسک آن‌ها جبران شده 
است که ناشی از افزايش قابل ملاحظه افزايش قیمت زمین بوده است 
(۱۹). 

توث" و همکاران نیز ریسک سیستماتیک در کشاورزی اسلواکی 
را با بهره‌گیری از مدل ۸۳(۷) مورد بررسی قرار داده‌اند. آن‌ها در 
لت رسک شا کر دز هو ی ید که هی 
بنگاه‌های کشاورزی اندازه‌گیری نمودند. نتایج پژوهش نشان داد که 
ریسک سیستماتیک بخش تعاونی بیشتر از بنگاه‌های کشاورزی است 
اما ریسک انفرادی (غیرسیستماتیک) بخش تعاونی کمتر است (۲۰). 
همچنین توث و همکاران در مطالعه‌ای دیگر ریسک و بازدهی مزارع 
محصولات زارعی و واحدهای دامداری اسلواکی را مورد بررسی قرار 
دادند. نتایج مطالعه آن‌ها نشان داد که واحدهای دامداری ریسک و 
بازدهی کمتری نسبت به مزارع محصولات زراعی دارند همچنین 
سودآوری بیشتر واحدهای تولیدکننده محصولات زراعی در بلندمدت 
موجب شده است که آن‌ها بتوانند ریسک خود را پوشش دهند (۲۱). 

موضوع ریسک سیستماتیک بطور جامع مورد توجه پژوهشگران 
ایرانی نبوده است و مطالعات اندکی در این زمینه صورت گرفته است. 
برای مثال تهامی‌پور و همکاران به تبیین الگوی وابستگی فضایی 
ریسک سیستماتیک گندم در ایران با بهره‌گیری از الگوهای خود 
رگرسیون فضایی پرداختند. آنها نتیجه گرفتند که ریسک عملکرد 
گندم دیم در ایران ماهیت سیستماتیک دارد و مجموعه قابل توجهی 
از شهرستان‌های تولیدکننده این محصول را در برمی‌گیرد و شدت 
همیستکن فضاین بین متاطق عضنایه:متفاوت می‌باشد (۱۸)سلامن 
و نعمتی به بررسی ریسک سیستماتیک عملکرد و عوامل موثر بر 
شدت آن در محصول سیب در ایران با استفاده از الگوهای اتو رگرسیو 
فضایی پرداختند. نتایج حاکی از آن بود که مناطق تولید محصول 
سیب در کشور قابل تفکیک به دو منطقه کوهستانی و پست و 
کوهپایه‌ای می‌باشد. در مناطق تولیدی کوهستانی وقوع سرمای شدید 
و در مناطق پست وکوهپایه‌ای وقوع خشکسالی سبب بروز ریسک 
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سیستماتیک می‌شود (۱۶). پیش بهار و همکاران در مطالعه‌ای تاثیر 
متفیرهای اقلیمی چون نوسانان دما و بارش و نیز میزان مصرف 
نهاده‌های بذر کوداوره» کود فسفات بر عملکرد محصول کشاورزی 
ذرت دانه‌ای با مدل ریکاردین و اقتصادسنجی فضایی بررسی کردند. 
آن‌ها نتیجه گرفتند که نوسانات تغییرات اقلیمی به اندازه‌ای بوده است 
که به عنوان عامل‌های ریسک سیستماتیک شناسایی شوند (۱۵). 

مطالعه حاضر از این جنبه که به رتبه‌بندی ریسک سیستماتیک 
گندم در استان‌های مختلف می‌پردازد و این موضوع را ارزیابی می‌کند 
که آیا تولیدکنندگان آن بابت تحمل ریسک به نحو مناسبی جبران 
می‌شوند مطالعه جدیدی محسوب می شود و می‌تواند اطلاعات 
مفیدی را به برنامه‌ریزان و سیاست‌گذاران بخش ارائه نماید. 


مواد و روش‌ها 

همانطور که در بخش قبل اشاره شد. تولید گندم در کشور با 
تسکت تما تیک اه ات هو بر سانش تطروه مان کیت ز 
هم نسبت به وضعیت بدون ریسک کسب نمایند. الگوی قیمت‌گذاری 
سیستماتیک هر فعالیت است و نشان می‌دهد که چگونه دارایی‌ها با 
توجه به ریسک آنها قیمت‌گذاری می‌شوند (۱۷). بنابراین» از اين الگو 
می‌توان برای بررسی ارتباط بین ریسک تولید کننده محصول گندم و 
می‌کند فرض می‌شود که سرمایه‌گذاران براساس نظریه درآمد- 


تحمل ریسک بیشتر برای سرمایه‌گذاری خود بازدهی بیشتر نیز انتظار 
ار ی روصت فا 
توروی"" و درایور ۲ فاما و فرنج ۲ » کلیک" و بوکویج در مطالعات 
خود تایید کردند که ارتباط قوی و مثبت بین بازدهی و ریسک وجود 
دارد و نتایج تجربی آنها فرضیات مدل ۸۳(۷) را تایید کرده است 
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۸ نشربه اقتصاد و توسعه کشاورزی, جلد ۳۴ شماره۳ پاییز ۱۳۹۹ 


(۰۱۲ 5 ۲۰۶۰ ۲۲ ۵ 97۶ ۵ 
طبق نظر شار از رگرس کنزدن بازدهی یک سرمازه‌گناری 
(:118) بر روی بازدهی پرتفوی بازار (11)» ضریب ریسک 
سیستماتیک سرمایه‌گذاری برای سرمایه گذاری مورد نظر به دست 
می‌آید (۱۷). این بدان معنی است که از رگرس کردن درآمد حاصل از 
تلد کنیم در هر ایستان‌مر کل هراب حاستل ازعولیذادر کل 
استان‌های کشور می‌توان ضریب ریسک تولید این محصول را در هر 
یک از استان‌های کشور بدست آورد. فرم این رگرسیون مطابق رابطه 

(۱) می‌باشد. 

)۱ ۳ب + به< ,11 
خط ( ,2 ) بیانگر ریسک سیستماتیک و فاصله عمودی هر نقطه از 
خط رگرسیونی نشأن‌دهنده ربسک غیرسیستماتیک برای هر 
می‌تواند مقداری کوچکتر از صفر تا بزرگتر از یک داشته باشد. اگر بتا 
برای یک سرمایه‌گذاری برابر یک باشد تغییرات بازده این 
سرمایه گذاری کاملا با تغییرات بازار منطبق است. یعنی به ازای یک 
واحد تغییر در بازده بازار (پرتفوی) بازده سرمایه‌گذاری مورد نظر نیز 
یک واحد تغییر می‌کند. در واقع ربسک سرمایه‌گذاری مورد نظر با 
ریسک پرتفوی بازار یکسان می‌باشد. اگر بتا بزرگتر از یک باشد» در 
این حالت تغییرات بازده سرمایه گذاری بیشتر از تغییرات بازده بازار 
است. یعنی یک واحد تغییر در بازده بازار, باعث می‌شود بازده این نوع 
سرمایه‌گذاری بیش از یک واحد تغییر کند. در واقع در این حالت 
نوسانات بازدهی سرمایه‌گذاری مورد نظر از نوسانات پرتفوی بیشتر 
است و در نتیجه سرمایه‌گذاری مورد نظر ریسکی‌تر از متوسط کل 
سرمایه گذاری‌های بازار محسوب می‌شود. برای مثال اگر درآمد 
محصول گندم در یک منطقه دارای بتای بزرگتر از یک در مقایسه با 
درآمد پرتفوی متشکل از تولید گندم در کل استان‌های کشور داشته 
باشد اینگونه نتیجه می‌شود که ریسک تولید گندم در آن منطقه خاص 
از ریشک پوتقوی کل متاطی بیشغر اسعه در این حالیت انتظار 
تولیدکنندگان گندم در منطقه مورد نظر این است که درآمد حاصل از 
گندم در اين منطقه نیز بیشتر از متوسط درآمد حاصل از پرتفوی کشور 
باشد. برعکس حالت قبل, اگر بتا کوچکتر از یک باشد تغییرات بازده 
سرمایه گذاری کمتر از تغییرات بازده بازار است. اين نوع سرمایه‌گذاری 
به سرمایه‌گذاری تدافعی معروف‌اند و ریسک آنها پایین‌تر از ریسک 
پرتفوی مورد سنجش است. در حالتی که بتا کوچکتر از صفر باشد 
چنین نتیجه می‌شود که بازده سرمایه‌گذاری با بازده بازار رابطه 
معکوس دارد. در نهایت اينکه وجود بتای برابر صفر بیانگر آن است 
اساس, با برآورد رابطه یک و بدست آوردن ضریب بتامی توان 


وضعیت ریسک نسبی تولید گندم در هر منطقه را در مقایسه با ریسک 
تولید این محصول در کل کشور محاسبه و تعیین نمود. 

همانگونه که پیش از اين بیان شد بر اساس این الگو سرمایه گذار 
برای تحمل ریسک بیشتر انتظار دارد بازدهی بیشتری نیز دریافت 
نماید. در اين الگو ارتباط بین ریسک و بازده مورد انتظار از روی "خط 
امنیت بازار۱" که توسط رابطه (۲) نشان داده شده تعیین می شود 


(۱۱). 
-۰(۸۳۰«« 
بت 


۲) 1 

در این رابطه 201 نرخ بازدهی انتظاری سرمایه‌گذاری 1 ام است 

که متناسب با ریسک مرتبط با سرمایه‌گذاری می‌باشد. :18 نرخ بازدهی 
سرمایه‌گذاری بدون ریسک و م1 نرخ بازدهی پرتفوی می‌باشد. 
سرمایه‌گذاری بدون ریسک به آن دسته از سرمایه گذاری‌ها اطلاق 
می‌شود که بازدهی تضمین شده‌ای در قبال سرمایه‌گذاری انجام شده 
به دست می‌دهند. برای مثال سپرده‌گذاری در بانک ها در ایران یک 
سرمایه گذاری بی‌ریسک تلقی می‌شود و در نتیجه نرخ سود سپرده 
های بانکی نرخ بازده سرمایه‌گذاری بدون ریسک محسوب می‌شود. با 
توجه به اينکه بر اساس تعریف کمیت داخل پرانتز در رابطه بالا برابر 


کمیت ریسک سیستماتیک می‌باشد یعنی: اقا 


0 
بازده مورد انتظار سرمایه گذاری به صورت رابطه (۲) درمی‌آید (۸). 
(۳ ۱ بر 5 ,۸ + < / :0/6( ۲ 


در واقع رابطه (۲) معادله "خط امنیت بازار" می‌باشد که ارتباط 
خطی بین ریسک یک سرمایه‌گذاری و بازدهی مورد انتظار آن 
سرمایه گذاری را نشان می‌دهد. اين رابطه در شکل ۲ نشان داده شده 
است. همانگونه که شکل بالا نان می‌دهد» هرچه مقدار ریسک یک 
است که بازدهی آن سرمایه‌گذاری هم بیشتر باشد. به عبارت دیگر 
بازده مورد انتظار یک سرمایه‌گذاری تابعی از میزان ریسک آن 
سرمایه گذاری» نرخ بازده پرتفوی مورد نظر در بازار و نرخ بازده 
سرمایه‌گذاری و بازده پرتفوی مورد نظر و مشخص کردن نرخ بازده 
سرمایه‌گذاری بدون ریسک می‌توان بازده‌ای که یک سرمایهگذار از 
سرمایه گذاری خود انتظار دارد را بدست آورد. حال اگر تولیدکننده 
گندم را یک سرمایه‌گذار بدانیم که با ریسک غیر قابل مدیریت 
مشخص نمود که چنین تولید کننده‌ای در مقابل ریسکی که متحمل 
می‌شود که کتنرل آن از قدرت مدیریتش خارج است چه میزان 
بازدهی انتظار دارد. 


مصنا م۱۵ باتتناهعو -1 


رتبه‌بندی استان‌های تولید کننده گندم از منظر ربسک سیستماتیک و سنجش جبران ربسک در ایران ۲۷۹ 


خط مشخصه ۱190 ءتاوزع0۳۵:۵0) 


)٩۱۵0ع6۳۵(‎ 


بازدهی سرمایه- 
گذاری 
0 ۹۵۲۵۲ 
:1-1۱-2۱۳۰ 
اه 


عرض از مبدا 


اصعاعصمن) 


بازدهی پرتفوی بازار 
وی ماا۳۵:/۵ )ما۱2 
شکل ۲- رابطه بازدهی یک سرمایه‌گذاری و بازدهی پرتفوی بازار 
۱۵ م۳0۲0 )م۱۷۱۵ 0و )یه ۲ص چم تام م0۵۲6 مرتطاعصم1) 1۵12 16 -2 مسباع۲1 
ماخذ: شارپ. ۱۹۶۴ 
٩۳270, 4‏ :عمتا0 


خط امنیت بازار 


(مصدا جاتسهعو آم۱۷۵) 


(,مبکل)] بازده انتظاری 


۳۹0( 
1۵100 
1 
10 بت ما96 
شکل ۲- خط امنیت بازار 
مص )۷۱۵۵ نمی -3 مساعز۲ 
ماخذ: شارپ. ۱۹۶۴ 
٩۳2۲0, 64‏ :500۲66 
با توجه به توضیحات بالا اگر تولید گندم در هر یک از حاصل از تولید این محصول در هر هکتار در استان مورد نظر(استان 
استان‌های کشور یک سرمایدگذاری متفاوت در نظر گرفته شود تولید امه در نظر گرفت که از رابطه (۴) به دست می‌آید 
این محصول در کل مناطق تولیدی کشور را می توان به عنوان (۴) << ,11 
پرتفوی کل سرمایه‌گذاری گندم در کشور تشکیل محسوب نمود. در دراین رابطه :1 عملکرد کشدم در هکتازو 1 قیمت دزیافتشی 


این پرتفوی, بازدهی تولید گندم در هر استان را می‌توان برابر درآمد تولید کننده به ازای هر کیلوگرم گندم در استان نام می‌باشد. براین 


۰ نشربه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۴ شماره۳. پاییز ۱۳۹۹ 


اساس؛ بازدهی کل پرتفوی از جمع موزون درآمدهای گندم در انتظاری آن که با توجه به رابطه (۵) به دست می‌آید مقایسه شود. 
استان‌های مختلف حاصل می‌شود و از رابطه (۵) به دست می‌آید. بازده چاری تولید گندم در هر استان را می‌توان با استفاده از هزینه 
۵ 7 2 جر تولیا گندم : قیمت دریافتی تولیدکننده بدست آورد که در رابطه (۶) 
۰ نشان داده شده است. 
در اين رابطه :78 درآمد در هکتار گندم در استان ام و :1 سبهم 9 0- 1 ۳۹ 
درآمدی استان 1 ام از کل درآمد گندم در سطح کشور می‌باشد. با در 10 ۱ 
دست داشتن این دو جزء از اطلاعات و با رگرس کردن درآمد گندم در در اين رابطه 11 نشان‌دهنده درآمد تولیدگندم در هکتاه 10 
استتان:1 ام بر دراه پرتفوی این محصول:ذر کل کشور ضریب ویسک هزینه تولید هر هکتار از محصول و :16 بازده به ازای هر هکتار گندم 
ایک( بای اسخاق ذ ام بیس مایت را نشان می‌دهد. نرخ بازده پرتفوی نیز با استفاده از رابطه (۷) محاسبه 
با برآورد ضریب یاد شده برای تولید گندم در استان‌های مختلف می‌شود که در اين رابطه ۱۷ سهم درآمدی محصول نام و زر 
کشور و مقایسه آنها با همدیگر امکان رتبه‌بندی استان‌ها از نظر بازدهی پورتفوی 1 ام می‌باشد. 
ریسک سیستماتیک تولید این محصول فراهم می‌شود. امء برای 0 3 7 کی 


مشخص نمودن وضعیت جبران ریسک سیستماتیک تولیدکنندگان 
گندم در هر استان باید بازدهی جاری تولید این محصول با بازدهی 


جدول ۱- اقلام هزینه هر هکتار محصولات مختلف زراعی 
005 12۲۳0 )01000 ۵۶ 06۵0۵۲۵ وج مصطعاز اومن -1 120 


نوع عملیات ردیف نوع عملیات ردیف نوع عملیات ردیف 
0 ۲۲۵۵ 11۳6 10۳ ۸ 06 ۲۵6۶ 11۳6 10۳ 0 ۲۲۵6۶ 11۳6 10۳ 
2 آوری و حمل بر «ززعه ی کودپاشی شیمیایی 12 آب‌بها 1 
عط و0 عصتازمموصع 4صه عصتامع1م) و تاو میج 1۳ و 
صتح1 
خرمن کوبی ۳ بذرمصرفی 7 آیاری ۱ 
حطوتط ]1 905 ۱9۹۹ 
بسته‌بندی و حمل به انبار 25 بوجاری بذر 14 شخم 3 
۵ ۵ عملم نی مه عصنعم۵0۱ظ طمناجءت0 5660 ۳10 
نیروی کار 26 ۳ بذر 15 ود 4 
۱ هه 9660 ۱/3۹ 
اجاره بها زمین 7 بذرپاشی» بذرکاری» نشاکاری 16 تسطیح نسبی 5 
همم 20[ عصتاصهام‌وصه1! ]۰ رصنع رعصنعع عصنآه 16۷ ۵12۷۵ 
51 861011210606[ ۱۷۷۵۵02 م000۵ ,)۲۱۵ 
سایر هزینه ها 29 تنک کردن 18 کودحیوانی 7 
قاوم ما0 عصتصصنط [ ۲ 1۱21 
حمل کود حیوانی 
19 1 1 8 
5( پِ 0( 
۱ 
سمپاشی کودباشی حیوانی ۲ 
عطاره:0٩‏ 0 (2 هر 
مبارزه بیولوژیک 21 کود شیمیایی 10 
عاععنتاه [2ع1و1010ظ۳ ۹( 
مصنطمعصص صمط همع مصتطمع]۷[ 22 7 1 11 
۵ م02۳۱ 
عصتاهع۷ 2۳ 


ماخذ: آمارنامه وزارت جهاد کشاورزی 
اجه م۶ 0حطذژ گم بحتاعتصتا( معط ۶ه وعتادتاهاه :ما0 


رتبه‌بندی استان‌های تولیدکننده گندم از منظر ریسک سیستماتیک و سنجش جبران ریسک در ایران ۲۸۱۲ 


تولیدکنندگان آن مازادی نیز بجای می‌ماند. در این حالت تداوم تولید 
و حتی توسعه آن در مناطق با چنین وضعتی قابل پیش‌بینی می‌باشد. 
بر عکس, اگر بازده جاری تولید محصول مورد بررسی کوچکتر از 
بازده مورد انتظار باشد ریسک تولیدی محصول جبران نشده است. بر 
این اساس, انتظار آن است که تمایل به توسعه سرمایه گذاری در 
مناطق مربوطه کاهش یابد. برای بررسی وضعیت جبران ریسک 
محصولات در حالت‌های مورد بررسی می‌توان از شاخص جبران (6) 
که مطابق رابطه (۸) محاسبه می‌شود. استفاده نمود. همانطور که گفته 
شد مثبت بودن این کمیت به معنی جبران ریسک محصول می‌باشد. 

6 <1, 0, ( (۸) 

داده‌های مورد نیاز در این پژوهش شامل مقدار تولید و سطح 
زیرکشت محصولات زراعی در استان‌های کشور از بانک زراعت 
وزارت جهاد کشاورزی و قیمت محصولات زراعی از مرکز آمار ایران 
طی سال‌های ۱۳۸۷-۹۴ استخراج گردید. هزینه محصولات زراعی 
نیز در طی سال‌های ۱۳۸۷-۹۴ از بانک هزینه وزارت جهاد کشاورزی 
بدست آمده که شامل اقلام ذکر شده در جدول ۱ است. به علاوه نرخ 
سود سپرده های بانکی که بطور رسمی ۱۵ درصد می باشد به عنوان 
نرخ بازده سرمایه گذاری بدون ریسک در نظر گرفته شده است. البنه 
با توجه به اينکه نرخ ۲۰ درصد هم در برخی بانک‌های خصوصی و 
برای مبالغ بالا مطرح می‌باشد» این نرخ هم به عنوان گزینه بعدی 
مورد توجه قرار گرفته است. 


برای مقایسه ریسک محصول گندم در استان‌های مختلف نسبت 
به پرتفوی گندم در کل کشور و چگونگی جبران آن در هر یک از 
استان‌ها پرتفویی برای محصول گندم تشکیل داده شد. سپس با 
استفاده از رابطه (۱) ضریب ریسک سیستماتیک محصول گندم در 
استان‌های مختلف کشور محاسبه گردید. نتایج در ستون دوم جدول ۲ 
ه شکل ۴ آورده شته است: شکل ۴ تفافت یشک سستماتیک گننم 
تعدادی از استان‌ها دارای ریسک بالای یک و بقیه ریسک کمتر از 
قم با ضریب ریسک بالای یک استان‌های پرربسک محسوب می 
پرریسک‌ترین استان کشور در تولید گندم محسوب می‌شود. برعکس» 
استان یزد با ضریب ریسک سیستماتیک ۰/۴۵ کم‌ریسک‌ترین استان 
کشور در تولید گندم است. استان‌های اردبیل» زنجان و البرز با ضریب 


گیلان. سمنان و هرمزگان با ضریب ریسک سیستماتیک ۰/۷۳ و 
هم‌ریسک طبقه‌بندی می‌شوند. در مجموع تمام استان‌هایی که دارای 
کم‌ریسک تلقی می‌شوند. هر چه این ضریب کوچکتر باشد شدت 

برای محاسبه بازده مورد انتظار از رابطه (۲) استفاده گردید. در 
این رابطه نرخ سرمایه‌گذاری بدون ریسک (1۳) یکبار ۱۵ درصد (نرخ 
سود بانکی میان مدت) و بار دیگر ۲۰ درصد (نرخ تورم) در نظر گرفته 
شد. نتایج به ترتیب در ستون‌های ۶ و ۸ جدول ۲ گزارش شده است. 
جدول ۲ نشان می‌دهد در شرایطی که در کشور سرمایه‌گذاری بدون 
ریسک ۱۵ درصد بازدهی دارد گندمکاران کشور انتظار دارند 
قیمت‌گذاری محصول بگونه‌ای باشد که حداقل بازدهی حاصل از 
تولید این محصول کمی بالاتر از ۱۸ درصد برسد (ستون ۵) و این 
درصد بازدهی متناسب با میزان ریسک تولید در مناطق مختلف 
افزایش یابد. بر اساس همین جدول اگر نرخ بازدهی سرمایه‌گذاری 
بدون ریسک به ۲۰ درصد افزايش یابد تولیدکنندگان گندم هم نرخ 
حداقلی بالای ۱۹/۵ درصد را از تولید خود انتظار دارند (ستون ۸). این 
در حالی است که در شرایط موجود نرخ بازدهی که تولیدکنندگان 
گندم در استانهای مختلف با آن مواجه می‌باشند هیچ تناسبی با 
استانها این بازدهی بمراتب بالاتر از مقدار مورد انتظار و در مناطق 
دیگری برعکس بمراتب پایین‌تر از درصد مورد انتظار می‌باشد. نکته 
بدتر آنکه در تعداد قابل توجهی از استانها وضعیت بگونه‌ای است که 
بازدهی فعلی تولید اساسا ریسک تولید را جبران نمی‌کند (شکل ۵). به 
منظور بررسی وضعیت جبران ریسک سیستماتیک از شاخص جبران 
ریسک مطابق رابطه (۸) (تفاوت بین بازدهی جاری و انتظاری) 
استفاده شده است. نتایج این مورد نیز برای نرخ‌های ۱۵ و ۲۰ درصد 
در شکل ۵ مشاهده می‌شود که بیشترین مازاد بازدهی در استان 
کردستان (۱۲/۲۷ درصد) و در میان استان‌هایی که ریسک گندم در 
آن‌ها جبران نشده است بیشترین تفاوت بین بازدهی جاری و انتظاری 
در استان جنوب کرمان (۱۳/۶۰- درصد) می‌باشد. 


۲۳ نشربه اقتصاد و توسعه کشاورزی جلد ۰۳۴ شماره ۲ پاییز ۱۳۹۹ 
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متوسط در آمد 
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متوسط در آمد 
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رتبه‌بندی استان‌های تولید کننده گندم از منظر ریسک سیستماتیک و سنجش جبران ریسک در ایران ۲۸۳ 
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ماخذ: یافته‌های تحقية 
وعصن‌صن مه عم بعممتا0 
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شکل ۴- ضریب ریسک سیستماتیک گندم نسبت به پر تفوی کل کشور در استان‌های مختلف 
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ماخذ: یافته‌های تحقية 
وعصنل‌صن موهفم بعمتتا0 


۴ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۴ شماره ۳. پاییز ۱۳۹۹ 
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شکل ۵- مقایسه شاخص جبران ربسک محصول گندم در استان‌های مختلف 
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ماخذ: یافته‌های تحقية 


وعصن‌صن موه وعک بعمتتا0 


اجزای درآمد روشن می‌سازند. این نمودارها به ترتیب رابطه بین 
ضریب ریسک سیستماتیک گندم را با قیمت» عملکرد و درآمد این 
محصول نشان می‌دهند. جدول ۴ نیز ضریب همبستگی این روابط را 
ارائه می‌دهد. شکل ۶ نشان می دهد که چون محصول گندم دارای 
قیمت تضمینی است ارتباطی بین قیمت این محصول و ربسک آن 
دیده نمی‌شود. در اصل یک قیمت برای این محصول براساس متوسط 
هزینه تولید گندم در کشور به عنوان قیمت تضمینی تعیین می‌شود. 
اماء ضریب ریسک سیستماتیک با عملکرد گندم رابطه مثبت دارد. 
مهمتر اينکه ریسک سیستماتیک با درآمد محصول در هر استان رابطه 
قوی و مثبت دارد. برای منال. استان مازندران با ضریب ریسک 
سیستماتیک ۱/۲۹ به عنوان پرریسک‌ترین استان دارای درآمد متوسط 
حدود ۲۵ میلیون ریال در هکتار در هشت سال گذشته بوده است. در 
حالی که استان یزد با ضریب ریسک سیستماتیک ۰/۴۵ به عنوان 


کم‌ریسک‌ترین استان دارای درآمد متوسط حدود ۱۳ میلیون ریال در 
هکتار طی ۸ سال گذشته بوده است. بنابراین ارتباط مستقیم بین 
تئوری میانگین-واربانس مارکوویتز نیز سازگار می‌باشد. براین اساس» 
علت اينکه در نرخ های بازدهی جاری (رابطه ۶) در استان‌های 
مختلف تفاوت زیادی مشاهده می‌شود و در برخی استان‌ها ربسک 
متحمل شده توسط تولیدکنندگان چبران نمی‌شود (شکل ۵( ریشه در 
تفاوت در هزینه تولید در استان‌های مختلف کشور دارد. این موضوع 
برای جبران ریسک تولید در کشور نمی‌باشد. به عنوان مثال جدول ۴ 
نشان می‌دهد که دو استان گلستان و کردستان علی‌رغم اینکه 
هم‌ریسک می‌باشند» اما استان گلستان به دلیل هزینه بالای تولید 
نتوانسته است ریسک خود را پوشش داده و مازاد بازدهی به دست 


آورد. 


جدول ۳- ضریب همبستگی بین ضریب ریسک سیستماتیک گندم و عوامل موثر برآن 
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ماخذ: یافته‌های تحقية 


وعصنک‌صن موهفم بعمتتا0 


رتبه‌بندی استان‌های تولیدکننده گندم از منظر ربسک سیستماتیک و سنجش جبران ریسک در ایران ۲۸۵ 
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۶ نشربه اقتصاد و توسعه کشاورزی, جلد ۳۴ شماره۳ پاییز ۱۳۹۹ 


جدول ۴- مقایسه بازدهی جاری و انتظاری دو استان هم‌ریسک 


م0۵ امن تمصصها ما ۵ که مهن 20 میت ۵ ممعارهم‌صمن -4 12016 


توسط بازد ۲ ِ 
بازده انتظا بازده انتظا موس *" ی متوسط هزینه در 
باز ری باز ری حا 
۱۹ ۱۹ ری هکتار 
ماع اه تیک ادی مومهب۸ 
(6020*-11) (7615*-11) 0 هام6 26 
فاات 3919 
1927 1982 323.00 1988 
1929 19.69 13.92 253 


متوسط در آمد 
در هکتار ضریب ریسک 
شنک 260۲ >اونخز 
0۲ 110600۵6۵ 
1۱22۳۹9۰ 
266 ۱11 کردستان 
1-6( 
گلستا 5 
25.69 108 ب 
62۲۱0۱ 


ماخذ: یافته‌های تحقیق 


وعصنل‌صن مه کمک بعمستا0 


نتیجه‌گیری و پيشنهادها 

بر اساس نتایج این مطالعه استان یزد با ضریب ۰/۴۵ 
کم‌ریسک‌ترین استان و استان مازندران با ضریب ۱/۲۶ پرریسک‌ترین 
استان تولید کننده گندم هستند. از نگاه ریسک استان‌های یزد» جنوب 
کرمان» سیستان و بلوچستان» کهگیلوبه و بویر احمد. خراسان‌شمالی» 
بوشهر, هرمزگان» سمنان, گیلان» خراسان رضوی, ایلام» چهارمحال 
بختیاری. کرمان, آذربایجان شرقی, اصفهان» غربی» همدان 
خوزستان» قزوین» البره زنجان, اردییل لرستان» مرکزی و تهران 
شرب ریبک کمترار زک دار وهای کپزیسنک توای که 
گندم محسوب می‌شوند و از این نظر وضعیت بهتری دارند. همچنین 
استاشای شام کزساستاه سای کرسسان وف رام دازا 
ضریب ریسک بزرگتر از یک هستند و استان‌های پرربسک محسوب 
می‌شوند. اماء برای سرمایه‌گذار (تولیدکننده) ریسک تنها یک وجه از 
اطلاعات لازم برای تصمیم‌گیری تولید و تداوم آن است. وجه دوم و 
مهمتر درآمدهای حاصل از تولید است که مشخص می‌کند چگونه و 
تا چه اندازه ریسک متحمل شده جبران می‌شود. از این نظر 
ات ای سل کرباتاه تارتین ریک وال امبا ند و گرامخهای 
حاصله جبران ریسک را نمی‌کند بدترین وضعیت را دارند و در معرض 
حذف تدریجی تولید گندم خواهند بود. همچنین استان‌هایی که 
کم‌ریسک می‌باشند لیکن در همین حد هم ریسک آن‌ها جبران 
نمی‌شود نیز در معرض حذف این محصول از الگوی کشت منظقه قرار 
خواهند گرفت (نظیر یز جنوب کرمان» بوشهر). دو گروه دیگر از 
استان‌ها در موقعیت مناسبی قرار دارند. گروهی که دارای ریسک 
بالای تولید هستند (ضریب ریسک بالای یک) ولی با کسب درآمد 
مناسب توانسته‌اند پادازش ریسک خود را دریافت دارند (منل کردستان) 
و گروهی که هم کم‌ریسک هستند ([ضریب ریسک کوچکتر از یک) و 
هم جبران ریسک شده‌اند (نظیر استان خوزستان, ایلام و گیلان). 

از آنجا که نتایج نشان داد تفاوت در عملکرد و نوسانات آن و در 
نتیجه تفاوت در درآمدها و قیمت تمام شده محصول عامل اصلی عدم 


جبران ریسک نمی‌شوند شانس و پتانسیل بیشتری برای بهبود 
وضعیت و ادامه تولید دارند. از این رو برای این گروه استان‌ها تمرکز 
بر روی بهبود عملکرد آن‌ها به برنامه‌ریزان بخش توصیه می‌شود. اگر 
به دلایل فنی امکان افزايش عملکرد گروه پرریسک جبران نشده نیز 
تمرکز بر روی بهبود عملکرد که در واقع بهبود بهره‌وری است 

نتایج نشان داد که قیمت تضمینی تعیین شده برای گندم که 
براساس هزینه متوسط تولید محصول در کشور تعیین می‌شود در اکثر 
استان‌ها نمی‌تواند حداقل بازدهی مورد انتظار زراعین را تامین نماید. 
بنابراین» پیشنهاد می‌شود که قیمت محصول تا حد امکان در بازار 
شکل بگیرد و یا در صورت تعیین قیمت تضمینی» قیمت براساس 
هزینه متوسط تولید محصول در هر استان تعیین گردد. به عنوان مثال 
تولید کنندگان گندم در استان کردستان توانسته‌اند مازاد بازدهی در 
حالت مقایسه ریسک این محصول نسبت به پورتفوی خود محصول 
در سطح کشور به دست بیاورند اما در استان گلستان شرایط عکس 
می‌باشد و زراعین گندم در اين استان نتوانسته‌اند مازاد بازدهی به 
دست بیاورند. بررسی محصول گندم در دو استان مذکور نشان می‌دهد 
که عملکرده قیمت و بالطبع در آمد محصول در دو استان تقریبا 
یکسان می‌باشد. بنابراین» در این دسته از استان‌ها مشکل به دست 
نیاوردن مازاد بازدهی از سمت هزینه می‌باشد بطوریکه هزینه تولید 
یک هکتار محصول گندم در استان گلستان حدود ۵ میلیون ریال 
بیش‌تر از استان کردستان می‌باشد. همچنین با بررسی اجزای هزینه 
تولید یک هکتار گندم در استان گلستان مشسخص گردید که عامل 
بصورتی که هزینه زمین در استان گلستان نسبت به استان کردستان 
۰ هزار ریال و نسبت به متوسط کشوری ۶۳۰۰ هزار ریال بیشتر 
می‌باشد. بنابراین» قیمت تضمینی تعیین شده برای محصول گندم در 


رتبه‌بندی استان‌های تولید کننده گندم از منظر ریسک سیستماتیک و سنجش جبران ریسک در ایران ۲۸۷ 


استان گلستان با توجه به هزینه بالای تولید این محصول در استان 
گلستان باید بیشتر از استان کردستان تعیین گردد. و با باید پذیرفته 
شود که با توجه به ارزش بالای زمین در استان گلستان این استان 
باید به کشت محصولات با ارزش تر روی آورد. 

محصول گندم کالایی استراتژیک و یکی از رکن‌های اساسی 
ای ای کی موی شرت فا یه یت قباس می دهد که 
بازدهی حاصل از اين محصول در اکثر استان‌های تولیدکننده گندم 
نتوانسته است بازدهی مورد انتظار زارعین را تامین نماید. بنابراین» باید 


انتظار داشت که در بلند مدت محصولات با بازدهی بیشتر در هر 
استان جایگزین این محصول گردند و محصول گندم به تدریج از 
الگوی کشت اکثر استان‌ها حذف گردد بنابراین» پیشنهاد می‌شود وضع 
کنونی گندم در سطح هر استان نسبت به محصولات دیگر بهبود یابد. 
طرق مختلف صورت پذیرد يا می‌تواند بطور غیرمستقیم از طریق 
افزايش بهره‌وری زارعین و افزایش تولید در هکتار و بالطبع درامد 
بیشتر در هکتار باشد. 
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۵۱۵۷۵0 08 11۲ه0ه ۱۷۱۱۱ وم ونطا 20 )7۲2 مظ) 101 1۵۵۱2660 0۵ ۷7۱۱1 ۷۱۵۱0 تمعن از ده0 مصتاد عطم1 فص 
0۳00060 105 عماصحتهناع م) صح صقع ما وم ملععهتاو 2 فا ۵۵۵۲ ممصله. .ععع۵۲0۷1 طمناو طاً فاص ممتاهتاانه فطا 
٩060111604 ۰‏ عطا 10۲ 1۵00۵۵060 و غمبال۲0ه فتطا ۵۶ ان تامنال0۲0۵ 1۳00۴0۱۷ 


۲ ر ۲156 متامصما ورگ رصمتاحعصه‌مصصم عفن رصق راممظ ممت‌تيم 2956 0201621 1۵۲۱۷۵۲۵۹۰ 


۰ رظ12ظ۵ ]1 ۵۶ الونه۲ نصا رومتمطمصمعظ آهتناناهت مخ ۵۶ امعم نجمع(1 راصعلنو .۲ ظظ 248 ۳۶۵169501 -2 200 1 
(۱0۱۲.۵6.11 6۵ تصصهاهوظ :انم عمطانه م مت طمصدمتزمن -۶) 


